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Cobro de sumas de efectivo recibidas por
la Camara por concepto del Activo

Precio liquidacion en efectivo

Cobro de sumas de efectivo recibidas por la
Camara por concepto del Activo

Precio de liquidacion en efectivo del Activo — Monto del
= efectivo entregado por el Miembro o Agente con derecho a
recibir valores

Max(Ultimo Precio de Cierre
*(1+Min(20%, Fluctuacion del Activo); Precio de la
Instruccion de Liquidacion del Miembro o Agente con
derecho a recibir valores; Precio de Instruccion de
Liquidacion del Miembro o Agente con obligacion de
entrega los valores)

Articulo 4.4.3.37. Etapas y paqos de la Liquidacidn por Diferencias por Retardo en la Entreqa - LDRE

de Operaciones de Contado.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

Etapa 1: La Camara entregara al Miembro o Agente que genero el evento de Retardo y al Miembro o Agente
afectado, la informacion acerca de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega, al finalizar el
quinto dia de la Sesién de Liquidacion de Activos por Retardo. La informacion incluira la situacion detallada

de sus Cuentas y las de sus Terceros.
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Con base en la informacién, la Camara procedera a la preparacion de las Instrucciones de Liquidacion de
tipo Pago sin Entrega y Cobro sin Entrega en la cuenta CUD del Miembro y/o Agente en el Banco de la
Republica.

Etapa 2: Al finalizar el quinto dia de la Sesi6n de Liquidacion por Diferencias por Retardo, la Camara transmite
las Instrucciones de Liquidacion de tipo Pago sin Entrega y Cobro sin Entrega en la cuenta CUD de los
Miembros y/o Agentes, segun corresponda, hacia el Deceval.

Etapa 3: Al finalizar la Sesién de Liquidacion por Diferencias por Retardo, una vez el Deceval haya recibido
las Instrucciones de Liquidacion mencionadas en la Etapa anterior, los Miembros y/o Agentes, deben efectuar
el proceso de entrega y cobro de efectivo a los Terceros Identificados. Los Miembros No liquidadores y/o
Agentes deberan procesar la informacion ofrecida por el Portal Web de la Camara, con el fin de realizar la
gestién de liquidacion de la misma manera frente a sus Terceros Identificados.

Para el caso de los terceros del exterior no conocidos al momento de la Liquidacion, la entrega y cobro del
efectivo la realizara el Miembro que haya actuado por su cuenta, hasta tanto se realice la identificacion del
tercero.
CAPITULO CUARTO
COMPENSACION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

Articulo 4.4.4.1. Procedimiento para la Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un
Miembro para Operaciones Repo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020.)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.5.3.2. de la presente Circular, el procedimiento para la
Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones Repo sera el siguiente:
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El Miembro ingresa al Portal WEB de la Camara por el mddulo de renta variable y en la opcion
mantenimiento de operaciones, debe indicar la nueva fecha de liquidacién del flujo de regreso de la
Operacion Repo.

La Camara validara que la solicitud de Compensacion y Liquidacion Anticipada se realice dentro del
horario establecido para la Sesion de Aceptacion de Operaciones. Adicionalmente, la Camara no
permitira solicitudes de Compensacién y Liquidacion Anticipada para el mismo dia del cumplimiento del
flujo de salida de la Operacion Repo.

El Miembro debera indicar si la solicitud de Compensacion y Liquidacién Anticipada corresponde a un
anticipo con reliquidacion o sin reliquidacion del Monto Final de la Operacion Repo.

La Camara previo a la aprobacion de la solicitud de la Compensacion y Liquidacién Anticipada, notifica
al Miembro que corresponda a la misma pareja de la Operacion Repo enviada por la Bolsa, con la
informacion de la nueva fecha de Liquidacion y el nuevo valor del Monto Final de la operacién para su
aprobacion.

Si el Miembro notificado con la informacién de la nueva fecha de Liquidacion y el nuevo valor del Monto
Final de la operacién, aprueba la solicitud, la Camara procede a informar la aprobacion de la solicitud
de Compensacion y Liquidacion Anticipada al Miembro que la realizd. Adicionalmente, si la operacion
debe ser cumplida por un Agente, la Camara notifica a través del Portal WEB y/o Correo electrénico la
nueva fecha y nuevo Monto Final de la Operacion al Agente.

Asi mismo, la Camara notifica al Deceval y a la Bolsa, la aceptacion de una solicitud de Compensacion
y Liquidacién Anticipada y enviara la informacion de la nueva fecha de Liquidacion y el nuevo Monto
Final de la Operacién.

Si el Miembro notificado con la informacién de la nueva fecha de liquidacion y el nuevo valor del Monto
Final de la Operacion, rechaza la solicitud, la Camara procede a informar el rechazo de la solicitud de
Compensacion y Liquidacion Anticipada al Miembro que la realizd. Por lo tanto, la fecha de Liquidacion
y el Monto Final de la Operacion se mantendran de acuerdo con lo estipulado en la Operacion original.
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Si la solicitud de Compensacion y Liquidacién Anticipada corresponde a un anticipo sin reliquidacion y
es realizado por el Miembro del Enajenante de la Operacion Repo, la Camara aprueba la solicitud de
Compensacion y Liquidacién Anticipada y notifica al Miembro de la cuenta que corresponda a la misma
pareja de la Operacion Repo enviada por la Bolsa, con la informacion de la nueva fecha de liquidacion.

Si la Operacion debe ser cumplida por un Agente, la Camara notificara a través del Portal WEB y/o
correo electronico la nueva fecha de liquidacion de la Operacion al Agente.

Asi mismo, la Camara notificara al Deceval y a la Bolsa, la aceptacion de una solicitud de Compensacion
y Liquidacion Anticipada y enviara la informacion de la nueva fecha de Liquidacion al Vencimiento de la
Operacion y el nuevo valor del Monto Final de la Operacion.

Si el Enajenante y Adquirente corresponden al mismo Miembro en la pareja de la Operacion Repo
enviada por la Bolsa, la Camara aprueba la solicitud de Compensacion y Liquidacién Anticipada y
notifica al Miembro la informacién de la nueva fecha de liquidacion o, en caso que asi lo solicite el
Miembro, del monto final de la Operacion.

Si la Operacion debe ser cumplida por un Agente, la Camara notificara a través del Portal WEB y/o
correo electronico la nueva fecha de liquidacion de la Operacion al Agente.

Asi mismo, la Camara notificaré al Deceval y a la Bolsa, la aceptacion de una solicitud de Compensacion
y Liquidacion Anticipada y enviara la informacién de la nueva fecha de Liquidacién al vencimiento de la
Operacion y el nuevo valor del Monto Final de la Operacion.

En el Sistema de la Camara la Compensacion y Liquidacién Anticipada se registrara como una
operacion tipo “F”, que permite la generacion automatica de todos los procesos necesarios para registrar
la nueva fecha de Liquidacion por Entrega en el flujo de regreso de la Operacion Repo y, de ser el caso,
el nuevo Monto Final de la Operacién asociados al numero inicial de la Operacién Repo aceptada por
la Camara.
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En todo caso, la Compensacion y Liquidacion Anticipada s6lo se podra realizar sobre la totalidad de la
Operacion Repo.

Articulo 4.4.4.2. Procedimiento para la Compensacion y Liquidaciéon Anticipada por solicitud de un

Miembro para Operaciones TTV.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.5.3.2. de la presente Circular, el procedimiento para la
Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones TTV sera el siguiente:

1.

El Miembro ingresa al Portal WEB de la Camara por el mddulo de renta variable y en la opcion
mantenimiento de operaciones, debe indicar la nueva fecha de liquidacion del flujo de regreso de la
Operacion TTV.

La Camara validara que la solicitud de Compensacion y Liquidacion Anticipada se realice dentro del
horario establecido para la Sesién de Aceptacion de Operaciones. Adicionalmente, la Camara no
permitira solicitudes de Compensacion y Liquidacion Anticipada para el mismo dia del cumplimiento del
flujo de salida de la Operacion TTV.

El Miembro debera indicar si la solicitud de Compensacion y Liquidacién Anticipada corresponde a un
anticipo con reliquidacion o sin reliquidacién de la suma de dinero por parte del Receptor de la Operacion
TTV.

La Camara previo a la aprobacién de la solicitud de la Compensacion y Liquidacién Anticipada, notifica
al Miembro que corresponda a la misma pareja de la Operacion TTV enviada por la Bolsa, con la
informacion de la nueva fecha de Liquidacion y la nueva suma de dinero de la Operacion TTV para su
aprobacion.
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Si el Miembro notificado con la informacion de la nueva fecha de Liquidacion y la nueva suma de dinero
Final de la operacién, aprueba la solicitud, la Camara procede a informar la aprobacién de la solicitud
de Compensacion y Liquidacion Anticipada al Miembro que la realizd. Adicionalmente, si la operacion
debe ser cumplida por un Agente, la Camara notifica a través del Portal WEB y/o Correo electrénico la
nueva fecha y la nueva suma de dinero de la Operacién TTV al Agente.

Asi mismo, la Camara notifica al Deceval y a la Bolsa, la aceptacion de una solicitud de Compensacion
y Liquidacién Anticipada y enviaré la informacion de la nueva fecha de Liquidacion y la nueva suma de
dinero Final de la Operacion.

Si el Miembro notificado con la informacion de la nueva fecha de liquidacion y la nueva suma de dinero
Final de la Operacion, rechaza la solicitud, la Camara procede a informar el rechazo de la solicitud de
Compensacion y Liquidacion Anticipada al Miembro que la realizd. Por lo tanto, la fecha de Liquidacion
y la suma de dinero de la Operacion se mantendran de acuerdo con lo estipulado en la Operacion
original.

Si el Originador y receptor corresponden al mismo Miembro en la pareja de la Operacion TTV enviada
por la Bolsa, la Camara aprueba la solicitud de Compensacion y Liquidacién Anticipada y notifica al
Miembro la informacion de la nueva fecha de liquidacién y la nueva suma de dinero de la Operacion.

Si la Operacion debe ser cumplida por un Agente, la Camara notificara a través del Portal WEB y/o correo
electronico la nueva fecha de liquidacion de la Operacion al Agente.

Asi mismo, la Camara notificara al Deceval y a la Bolsa, la aceptacién de una solicitud de Compensacion
y Liquidacion Anticipada y enviara la informacion de la nueva fecha de Liquidacion al vencimiento de la
Operacion y el nuevo valor del Monto Final de la Operacion.

Si la solicitud de Compensacién y Liquidacion Anticipada corresponde a una Operacion TTV que desde
su negociacion la Bolsa notificd que tiene derecho de anticipo unilateral recall por parte del originador de
una Operacién de TTV, la Compensacion y Liquidacion Anticipada correspondera a un anticipo con
reliquidacién de la nueva suma de dinero.

730

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Céamara de Riesgo Central de Contraparte

Si la Operacion debe ser cumplida por un Agente, la Camara notificara a través del Portal WEB y/o correo
electronico la nueva fecha de liquidacion de la Operacion al Agente

Asi mismo, la Camara notificara al Miembro receptor que corresponda a la misma pareja de la Operacion
TTV enviada por la Bolsa, al Deceval y a la Bolsa, la aceptacion de una solicitud de Compensacion y
Liquidacion Anticipada con base en el derecho de anticipo unilateral y enviara la informacién de la nueva
fecha de Liquidacion al vencimiento de la Operacion y el nuevo valor del Monto Final de la Operacion.

En el Sistema de la Camara la Compensacién y Liquidacién Anticipada se registrara como una operacion
tipo “F”, que permite la generacion automatica de todos los procesos necesarios para registrar la nueva fecha
de Liquidacion por Entrega en el flujo de regreso de la Operacion TTV y, de ser el caso, el nuevo valor del
Monto Final de la Operacién asociados al numero inicial de la Operacion TTV aceptada por la Camara.

En todo caso, la Compensacion y Liquidacion Anticipada sélo se podra realizar sobre la totalidad de la
Operacion TTV.

Articulo 4.4.4.3. Procedimiento para la Compensacion y Liquidaciéon Anticipada por solicitud de un
Miembro para Operaciones de Contado.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.5.3.2. de la presente Circular, el procedimiento para la
Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones de Contado seré el siguiente:

1. El Miembro ingresa al Portal WEB de la Camara por el mddulo de renta variable y en la opcién
mantenimiento de Operaciones de Contado, donde debe indicar la nueva fecha de liquidacion de la
Operacion de Contado. La opcién estara habilitada Unicamente para las operaciones que se encuentren
registradas en Cuentas Definitivas.
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La Céamara validara que la solicitud de Compensacion y Liquidacion Anticipada se realice dentro del
horario establecido para la Sesidn de Aceptacion de Operaciones.

La Camara permitira solicitudes de Compensacion y Liquidacién Anticipada para el mismo en que la
Operacion fue aceptada por la Camara.

La Camara previo a la aprobacién de la solicitud de la Compensacion y Liquidacion Anticipada, notifica
al Miembro que corresponda a la misma pareja de la Operacion de Contado enviada por la Bolsa, con la
informacién de la nueva fecha de Liquidacion para su aprobacién.

Si el Miembro notificado con la informacién de la nueva fecha de Liquidacion aprueba la solicitud, la
Camara procede a informar la aprobacion de la solicitud de Compensacion y Liquidacion Anticipada al
Miembro que la realizd.

Adicionalmente, si la operacion debe ser cumplida por un Agente, la Camara notifica a través del Portal
WEB y/o Correo electronico la nueva fecha de la Operacién de Contado al Agente.

Asi mismo, la Camara notifica a la Bolsa, la aceptacién de una solicitud de Compensacion y Liquidacion
Anticipada y enviara la informacion de la nueva fecha de Liquidacion

Si el Miembro notificado con la informacion de la nueva fecha de liquidacion de la Operacion de Contado,
rechaza la solicitud, la Camara procede a informar el rechazo de la solicitud de Compensacion y
Liquidacion Anticipada al Miembro que la realiz6. Por lo tanto, la fecha de Liquidacion se mantendra de
acuerdo con lo estipulado en la Operacién original.

Si el Comprador y Vendedor corresponden al mismo Miembro en la pareja de la Operacién de Contado

enviada por la Bolsa, la Camara aprueba la solicitud de Compensacion y Liquidacion Anticipada y notifica
al Miembro la informacion de la nueva fecha de liquidacion.
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